MONDOALTERNATIVE

Gli orientamenti e i comportamenti dei fund selector italiani:
un survey dell'Ufficio Studi di MondoAlternative

Stefano Gaspari
Amministratore Delegato, Gruppo MondoHedge



MONDOALTERNATIVE

Perché un Survey sugli orientamenti
dei Fund selector italiani?

" Per contribuire ad avvicinare sempre di piu le esigenze della domanda
e dell’offerta di soluzioni di investimento di qualita;

" Per colmare una lacuna informativa
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Survey fund selector italiani: metodologia

Il campione analizzato |l campione analizzato (% per numero)
(patrimoni in gestione o sotto advisory)
Fondazione Prop desk di
bancaria banca

Asset manager

* 53 fund selector 1,8% 1,8% / 31,6%

* 480 miliardi di euro in gestione, di cui: Asslcltasione

- 270 miliardi di asset manager, Fondo pensione

- 66 miliardi di family office/Sim; '

- 82 miliar;li (_1i private banking/gestioni paf;i;:’;‘;e/
patrimoniali; 15,8%

- restanti 62 miliardi di 3 fondi pensione, 2
assicurazioni, 1 fondazione e un desk

proprietario di banca. Private banking
17,5%

Family office/Sim
22,8%
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Le modalita di investimento per accedere alle diverse classi di attivi

M Investimentodiretto ¥ Investimentoinfondi ™ Investimento in fondi di fondi W Etf
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Fonte: Fund selector survey 2013, MondoAlternative.
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Le modalita di investimento per accedere alle diverse classi di attivi:
Gli asset manager

H Investimento diretto Investimento in fondi Investimento in fondidi fondi ETF
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Fonte: Fund selector survey 2013, MondoAlternative.
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Le modalita di investimento per accedere alle diverse classi di attivi:
Family office e Sim

H Investimento diretto Investimento in fondi Investimento in fondidi fondi ETF
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Fonte: Fund selector survey 2013, MondoAlternative.
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Le modalita di investimento per accedere alle diverse classi di attivi:
Gestioni patrimoniali e private banking

M Investimento diretto Investimento in fondi Investimento in fondidi fondi ETF
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Fonte: Fund selector survey 2013, MondoAlternative.
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L'utilizzo di fondi di case terze o di Etf per le diverse classi di attivi

M solo fondi di terzi solo ETF mentrambi

Obbligazionario sviluppato sovrano 36,0% 12,0% _

Obbligazionario sviluppato corporate 53,3% 10,0% _
Obbligazionario emergente sovrano 63,6% 6,19_
Obbligazionario emergente corporate 74,1%
Immobiliare 42,9% 21,4% _
Hedge fund/Absolute return 82,8% 3,_
Private equity/Venture capital 75,0%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%  100%

Fonte: Fund selector survey 2013, MondoAlternative.
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Il patrimonio minimo di un fondo come condizione

38,9% 38 59%

34,0%
30,8%31,3% 30,2%

: 25,0% 25,0%
22,2% 22,2% 23,1%
17,0% 17,0% 16,7%
12,5%
6,3% i
1,9% .
I - T

non abbiamo vincoli meno di 25 milionidi  tra 25 e 50 milionidi tra 50 e 100 milioni di tra 100 e 250 milioni di
euro euro euro euro

B TOTALE Asset manager Family office/Sim B Gestioni patrimoniali e private banking

Fonte: Fund selector survey 2013, MondoAlternative.
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Il patrimonio minimo di una societa di gestione come condizione

60,0%
54,7% 53,8%
38,9%
22,6% 20,0%
15,4%

11,1% 11,1% 00
77%67% 75% 7,7% g; 6,7%
non abbiamo vincoli meno di 100 milioni d| tra 100 e 500 milioni d| tra 500 milionie 1 tra 1 e 5 miliardi di

euro euro miliardo di euro euro
m TOTALE Asset manager Family office/Sim ® Gestioni patrimoniali e private banking

Fonte: Fund selector survey 2013, MondoAlternative.
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La durata media del processo di due diligence

53,7% 52,6% 53,8% 53,3%

47,8% 46,2%

meno di 3 mesi tra 3 e 6 mesi tra 6 e 9 mesi

B TOTALE I Asset manager  Family office/Sim B Gestioni patrimoniali e private banking

Fonte: Fund selector survey 2013, MondoAlternative.
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La frequenza con cui viene effettuata la due diligence su
fondi gia presenti nei portafogli dei fund selector

46,2% 46,2%
39,6%
6,8%
33,3% 33,3%
30,2%
263%  267%
20,8%21,1%
15,8%
9,4%
J 6,7% 7,7%

Ognimese Ognitre mesi Ogniseimesi Ognianno
ETOTALE Asset manager Family office/Sim Gestionipatrimoniali e private banking

Fonte: Fund selector survey 2013, MondoAlternative.
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Il track record minimo di un fondo come condizione

38,9%
38,9%
38,5%
27,8%
22,2% 23,1%
18,8% 18, 5% 18,8%
15,4% 16,7%
12,5% 11,1%
7,4% 7 7%6 3% 6,3%
-
T I
No, nessun track Almeno 6 mesi Almeno 1 anno Almeno 2 anni Almeno 3 anni Almeno 5 anni
record minimo
HTOTALE Asset manager Family office/Sim M Gestioni patrimoniali e private banking

Fonte: Fund selector survey 2013, MondoAlternative.
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L’ammontare medio del primo investimento in un fondo
93,3%

83,3%
8,3% 6 7% 7,8% " 83%
] e
] -

76, 5%

Meno di 5 milioni di euro Tra 5 e 10 milioni di euro Tra1l0 e 25 milionidieuro  Tra 25 e 50 milioni di euro

ETOTALE Asset manager Family office/Sim M Gestioni patrimoniali e private banking

Fonte: Fund selector survey 2013, MondoAlternative.
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Le societa di gestione piu presenti nei portafogli

Pimco

Franklin Templeton Inv.
Pictet

BlackRock

Schroders

Fidelity Worldwide Inv.
Aberdeen A.M.

BNY Mellon Group

JP Morgan A.M.
Invesco

M&G Inv.

HSBC A.M.

Swiss & Global
Henderson Global Inv.
Goldman Sachs A.M.
Morgan Stanley Inv. M.

Numero asset class

Fonte: Fund selector survey 2013, MondoAlternative.

M Totale segnalazioni

33
32
29
29
29
28
27
24
22
21
18
18
17

15

36

39
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Le societa di gestione piu utilizzate per il comparto azionario

Azionario sviluppato Azionario emergente
37,0% 64,0%
33,3%
25,9%
22,2% 22,2% 22,2%
36,0% 36,0% 32,0%
28,0% 28,0%
[ I T I I T 1 I I
BlackRock  JP Morgan Threadneedle  Fidelity Schroders  Oyster Funds Aberdeen Fidelity Franklin ~ BNY Mellon JP Morgan  Vontobel
AM. Inv. Worldwide AM. Worldwide Templeton Group AM.

Inv. Inv. Inv.

Fonte: Fund selector survey 2013, MondoAlternative. La percentuale indica la proporzione di fund selector che ha indicato la societa
di gestione tra le prime cinque presenti nel suo portafoglio.



MONDOALTERNATIVE

Le societa di gestione piu utilizzate per I’obbligazionario sviluppato

Obbligazionario sviluppato sovrano Obbligazionario sviluppato corporate
33,3% 41,7%
29,2%
25,0% 33,3% 33,3%
20,3%
6% 167% 167% 167%  167%

I
Pimco  Schroders BlackRock M&GInv. Legg Mason Natixis  Fidelity BNY Mellon IP Morgan
Glohal AM.Global A.M. Worldwide  Group AM. Invesco Henderson Pimco M&G Inv. Schroders
Inv. Global Inv.

Fonte: Fund selector survey 2013, MondoAlternative. La percentuale indica la proporzione di fund selector che ha indicato la societa
di gestione tra le prime cinque presenti nel suo portafoglio.
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Le societa di gestione piu utilizzate per I’obbligazionario emergente

Obbligazionario emergente sovrano Obbligazionario emergente corporate
252% 39,1% 39,1%

44,8%

37,9%
=P 34,5% 26,1%
27.6% 21,7% 21,7%
T 1
Pictet Franklin Pimco HSBCA.M.  Aberdeen A.M. Pimco BlueBay A.M. Franklin Pictet DWS Inv.
Templeton Inv. Templeton Inv.

Fonte: Fund selector survey 2013, MondoAlternative. La percentuale indica la proporzione di fund selector che ha indicato la societa
di gestione tra le prime cinque presenti nel suo portafoglio.
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Le societa di gestione piu utilizzate per il comparto alternativo

Immobiliare Hedge fund/Absolute return

60,0% 29.2%

25,0%
40,0% 40,0% 40,0% 20,8% 20,8%
,0% ,0% ,0% I I 16,7% 16,7% 16,7%
I T T ‘ I : I | l

T \ \ Swiss & BNY Mellon GAM A.M. BlackRock Schroders Morgan  Amundi
Henderson Global Oddo A.M. Axa L.M. Morgan Stanley Inv. Global Group Stanley Inv.
Inv. M. M.

Fonte: Fund selector survey 2013, MondoAlternative. La percentuale indica la proporzione di fund selector che ha indicato la societa
di gestione tra le prime cinque presenti nel suo portafoglio.
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Le societa di gestione di ETF piu presenti nei portafogli

Numero asset class H Totale segnalazioni

7
Ishares — 61
Lyxor z

44
7
O X-trackers N 23
. 7
AU N 18
6
POR  — 14
5
USSETEs i 11
Ossiam 2
!

2
Source W2

ETF Securities F %

Fonte: Fund selector survey 2013, MondoAlternative. Hanno risposto 20 societa di gestione indicando le prime cinque societa di
gestione di ETF in cui investono per 10 diverse asset class.
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Le societa di gestione di ETF piu utilizzate per il comparto azionario

Azionario sviluppato Azionario emergente
88,2% 100,0%
76,5%
71,4%
47,1%
35,3% 35.7%
23,5%
14,3% 14,3%
Ishares Lyxor  db X-trackers Amundi UBS ETFs Ishares Lyxor  db X-trackers Amundi UBS ETFs

Fonte: Fund selector survey 2013, MondoAlternative. La percentuale indica la proporzione di fund selector che ha indicato la societa
di gestione tra le prime cinque presenti nel suo portafoglio.
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Le societa di gestione di ETF piu utilizzate per I’obbligazionario sviluppato

Obbligazionario sviluppato sovrano Obbligazionario sviluppato corporate
100,0% 100,0%
54,5% 50,0%
27,3% 27,3% 30,0% 30,0%
’ Co182%  18,2% 20,0%
i1 B s

Ishares Lyxor dbX-  Amundi UBSETFs  SPDR Ishares Lyxor db X- Amundi  UBSETFs  SPDR

trackers trackers

Fonte: Fund selector survey 2013, MondoAlternative. La percentuale indica la proporzione di fund selector che ha indicato la societa
di gestione tra le prime cinque presenti nel suo portafoglio.
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Le societa di gestione di ETF piu utilizzate per I'obbligazionario emergente

Obbligazionario emergente sovrano Obbligazionario emergente corporate
60,0% 60,0% 60,0% 60,0%
50,0%
40,0%
20,0% 20,0% 20,0% 20,0%
I I 1 [ I I I I I
Ishares Lyxor SPDR  db X-trackers Amundi Ishares Lyxor SPDR  db X-trackers ~ Amundi

Fonte: Fund selector survey 2013, MondoAlternative. La percentuale indica la proporzione di fund selector che ha indicato la societa
di gestione tra le prime cinque presenti nel suo portafoglio.
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Le classi di attivi favorite per i prossimi 12 mesi

B Aumentare Mantenere Ridurre M Noninvesto

Azionario Europa 3% 3% 4%

Hedge fund/absolute return 34Y% O 17%

Obbligazionario sovrano local currenty emergenti 38% 17% | 13%
Obbligazionario corporate High yield 50% 13% 6%

Azionario Nord America 43% 24% 4%

Azionario Giappone 56% 4% 12%

Azionario emergente 49% 15% 1%

Obbligazionario sovrano hard currency emergenti 17% 7%
Obbligazionario corporate financial 23% - 10%
Obbligazionario corporate emergenti 15% 0 28%

Azionario frontiera 6% 4%

Commodity 6% 4%

Infrastrutture |IIEVSZ 11% 5% -

Fonte: Fund selector survey 2013, MondoAlternative.
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Le classi di attivi meno attraenti per i prossimi 12 mesi

B Aumentare [ Mantenere P Ridurre M Noninvesto

Obbligazionario corporate non financial inv. Grade 12%
Bank loan [EE]
Cash e altri strumenti a breve IEH

Obbhligazionario sovrano Europa periferica

%

Private equity/Venture capital [BEZ
Credito strutturato (Abs, Rmbs, Cmbs, ...) HEA
Private debt / debito mezzanino [EZ
Azionario altri sviluppati
Real estate [
Obbligazionario sovrano altri sviluppati 23
Obbligazionario sovrano Europa core [HEA
Oro E
Obbligazionario sovrano USA B
Prodotti strutturati |

Fonte: Fund selector survey 2013, MondoAlternative.
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Grazie dell’attenzione!



